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Xiilasa

Kredit defolt svaplari(KDS)

MARAQ TOQQUSMALARI.  “AlG” partlayisi
Pensiyalar

MARAQ TOQQUSMALARI.  Sabpraym maliyys béhrani va tak xatli sigortagilar

Pensiya novlari

Muayyanlasmis-muavinat pensiya planlari
Miiayyan edilmis tohfalar pensiya planlari
Ozal va Dévlat Pensiya Planlar
MINIKEYS. Pensiyalara giic

Pensiya planlarinin tanzimlanmasi
Iscilarin Taqaiid Galirlarinin Tahliikasizliyi Qanunu
Fardi Pensiya Planlari

Pensiya fondlarinin galacayi

XULASD

9SAS TERMINLOR

SUALLAR

HESABLAMA MOSOLOLORI

iINTERNET TAPSIRIQLARI

investisiya banklari, giymatli kagiz brokerlari, dilerlari va vengur

kapital sirkatlori

ON BAXIS
investisiya banklari
Arxa plan
Sahmlarin va istigrazlarin anderraytingi
Kapital satislari
Birlasmalar va satinalmalar
Qiymatli kagizlar brokerlari va dilerlari
Brokerlik xidmatlari
Qiymoatli kagizlar dilerlari
MINIKEYS. Limitli sifaris kitabcasindan istifads niimunasi
Qiymatli kagizlar sirkatlarinin tanzimlanmasi
Qiymatli Kagizlar sirkatlari va kommersiya banklari arasindaki alaqa
0Ozal kapital investisiyasi
Vengur Kapitali Sirkatlori
E-MALIYYD. Vencur kapitalistlari internet sirkatlarina diggatini itirir
Ozal kapital alislari
Ozal kapital alislarinin iistiinliiklari
Ozal kapital alisinin émiir sikli
XULASD
9SAS TERMINLOR
SUALLAR
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Foasil 23.

Fasil 24.

Detalli miindaricat

HESABLAMA MOSOLOLORI
INTERNET TAPSIRIQLARI

MALIYYD iNSTITUTLARININ iDARD EDiLM3SI

Maliyya institutlarinda risklarin idara edilmasi

ON BAXIS
Kredit riskinin idara edilmasi
Yoxlanis va nazarat
Uzunmiiddatli miistari miinasibatlari
Borc 6hdaliklari
Girov
Kompensasiya balansi
Borc normasi
Faiz daracasi riskinin idara edilmasi
Galir farqi tahlili
Miiddat farqi tahlili
Bank olmayan maliyya institutu niimunasi
Goalir farqi va miiddat farqi tahlillari ila bagh bazi problemlar
TOCRUB® MENECERI. Faiz daracasi riskinin idara edilmasi liciin strategiyalar
XULASD
OSAS TERMINLOR
SUALLAR
HESABLAMA MOSOLILORI
iNTERNET TAPSIRIQLARI

Maliyya toramalari vasitasi ila hedcing

ON BAXIS

Hedcinqg

Forvard bazarlari
TOCRUB® MENECERI. Faiz daracasi riskinin forvard migqavilalari vasitasila hedcingi
Forvard miigavilalarinin miisbat va manfi taraflori

Maliyya fyugers bazari
Maliyya fyugers miigavilalari
MALiIYYD XOBORLORININ iZLONILM3Si. Maliyya fyugerslari
TOCRUB® MENECERI. Maliyya fyucerslari vasitasila hedcing
Maliyya fyugers bazarlarinda ticaratin taskili
Maliyya fyugers bazarlarinin globallasmasi
Fyugers bazarlarinin ugurunun izahi
MINIKEYS. Hant gardaslari va giimiis bazarinin ¢ékiisi
TOCRUBD MENECERI. Forvard va fyugers miigavilalari

vasitasi ila valyuta riskinin hedcingi

Forvard miiqavilalari vasitasila valyuta riskinin hedcinqi

Fyugers miiqavilalari vasitasila valyuta riskinin hedcingi

Sahm indeksi fyugerslari
Sahm indeksi fyugcerz miiqavilalari
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MALiIYYD XOBORLORININ iZLONILM3Si. Sshm indeksi fyucerslari
TOCRUB® MENECERI.  Sshm indeksi fyugerslori ila hedcing
OPSIONLAR
Opsion miiqavilalari
Opsion va fyugers miiqavilalari lizra manfaat va zararlar
Opsion miikafatlarinin giymatlarina tasir edan amillar
Xulasa
TOCRUB® MENECERI.  Fyugers opsionlari vasitasils hedcing
Faiz daracasi svaplari
Faiz daracasi svapr miigavilalari
TOCRUB® MENECERI.  Faiz svaplari vasitasils hedcing
Faiz svaplarinin Gstinliiklari
Faiz svaplarinin manfi cahatlari
Faiz svaplari tizra maliyya vasitagilari
Kredit toramalari
Kredit opsionlari
Kredit svaplari
Kredita bagh notlar
KEYS. Qlobal Maliyya Bohranindan ¢ixarilan darslar:
maliyya téramalari na zaman dinya lzra saath bir bombaya gevrila bilar?
XULASD
9SAS TERMINLOR
SUALLAR
HESABLAMA M3SOLOLORI
iNTERNET TAPSIRIQLARI
iINTERNET SLAVOLORI
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Asagidaki yenilanmis fasillar va alavalar www.pearsonglobaleditions.com/Mishkin
tinvaninda olan “Companion” veb-saytimizda moévcuddur.
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Fasil 4, alava 1: Aktivlarin giymatlandirilmasi modellari

Fasil 4, alava 2: ©mtas bazarina aktiv bazari yanasmasinin tatbigi:
gizil nimunasinda
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Frederik Migkinin geydi

2006-c1 ilin sentyabr ayinda Federal Ehtiyat Sisteminin idara Heyatinin izvii (idara-
edicisi) vazifasini tutmagq lgtin Kolumbiya Universitetindan ayrildigim zaman isin na gqadar
hayacanl va stresli olacagini tasavviir etmamisdim. Alan Qrinspanin dediyi kimi, diinya
igtisadiyyatinin “bir asrda bir dafs bas veran kredit sunamisi”, 2007-2009-cu illardaki
global maliyya bohrani ils izlasacayini haradan bilaydim? Man 2008-ci ilin sentyabr
ayinda Kolumbiyaya gayidanda maliyya bohrani xisusila tahliiksli marhalays ¢atmisdi,
kredit bazarlari tamamils donmusdu va bazi an boylk maliyya institutlarimiz ¢ox darin
problemlarla lzlagmisdi. Boylk Depressiyadan sonra diinyanin yasadigl an pis maliyys
béhrani olan global maliyya bdhrani maliyys bazarlarinin va qurumlarinin xarakterini
tamamila dayisdi.

Bas veranlari nazara alsaq, maliyys bazarlari va institutlarinin dyranilmasi xisusila
hayacanverici hala galmisdir. Umid ediram ki, bu kitabi oxuyan talabalar bizim onu yazar-
kan hiss etdiyimiz mamnunluq daracasi gadar razi qalacaglar.

Avqust, 2016

Dogquzuncu nasrdaki yeniliklar

Malumatlarin mimkiin gadar yenilanmasi ila bagh gozlantilarla yanasi, kitabin har
bolmasinda yeni materiallar mévcuddur.

Maliyya bazarlari va institutlan lizra yeni material

Maliyya bazarlarinda va institutlarda davam edan arasdirmalar va dayisikliklar
fonunda matni aktual saxlamagq Uglin asagidaki materiallari alave etdik:

¢ Hedcing fondlarina dair yeni hissa (Fasil 2)

¢ ABS, Avropa va Yaponiyadaki manfi faiz deracalari hagqinda yenilanmis minikeys qutusu,
(Fasil 3)

* Avropa, Yaponiya ve ABS-da asagl faiz daracalarinin izahina dair yenilanmis keys
(Fasil 4)

e Girov tiranligina dair yeni minikeys qutusu (Fasil 7)
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e Dinyanin asas markazi banklari, onlarin mansayi, strukturu va funksiyalari hagqinda
yeni fasil (Fasil 9)
e Sekyuritizasiya va kolga bank sistemini tasvir edan yeni hissa (Fasil 19)

Monetar siyasat lizra yeni material

Qlobal maliyya béhranindan sonra markazi banklarin monetar siyasat aparma tarzinda
asasli dayisikliklar bas verdi. Bu asagidaki yeni materiallari 6ziinda ehtiva etmisdir.

e AMB daxilinda Bundesbankin shamiyyatina dair yeni Qlobal qutu (Fasil 9)

e Avropadan kanar Markazi Banklarin Al tizvliyii ils mahdudlasib-mahdudlasmadigina dair
yeni bir Qlobal qutu (Fasil 9)

e Federal Ehtiyatin harakatlarinin bank sistemindaki ehtiyatlara neca tasir etdiyina dair
yeni bélma (Fasil 10)

e Goalacayin idara edilmasina dair baladci ila bagli yenilanmis bélma (Fasil 10)

e Siyasat alatina dair, markazi banklardaki bank depozitlari (izra manfi faiz daracalari bagh
yeni bélma (Fasil 10)

internetdaki alavalar

Bu kitabin internet sayti, www.pearsonglobaleditions.com/Mishkin, biza imkan
verir ki, mazmunu onlayn yerlasdirmakls kitab liciin yeni material saxlayaq va alava edak:
olavalar asagidakilar 6zlinda ehtiva edir.

Fasil 4: Aktivlarin giymatlandirilmasi modellari

Fasil 4: Aktiv bazari yanagsmasinin amtaa bazarina tatbigi: Qizil nimunasinda

Fasil 4: Borc vasaitlari ¢argivasi

Fasil 4: Pul bazarinda taklif va talab: likvidlik secimi ¢argivasi.

Fasil 18: Diinya Uzra Bankgilig Béhranlar

Fasil 24: Maliyya Torama alatlari vasitasila hedcing hagqinda daha atrafli malumat.
Musallimlar darslikdaki materiali tamamlamagq Ug¢lin bu alavalardan istifada eda va ya

maliyya bazarlari va institutlari sahasinda biliklarini artirmaq istayan talabalara tovsiya
eda bilarlar.

Nisanlar

Bu matn asash sakilda yenidan nazardan kegirilsa da, onu maliyys bazarlari va in-
stitutlari Gizra an gox satilan darslik edan asas alamatlari 6zlinda saxlayir. Maliyya Bazar-
lari va institutlari darsliyi dogquzuncu nasri bugiinkii maliyys bazarlari va institutlarinin
isinin dyranilmasinda praktiki giris roluna malikdir. Bu sahada digar darsliklards verilan
tasvir va tariflardan kanara gixarag, Maliyya Bazarlari va institutlari darsliyi talabalari na-
zari anlayislar va onlarin real dinyadaki tatbiglari arasindaki alagani anlamaga tasviq
edir. Bu darslik, talabalarin analitik gabiliyyatlarini ve konkret problem halletma bacarig-
larini artirmagqla, onlari maliyya xidmatlari sanayesinda ugurlu karyeraya va ya islarindan
asili olmayaraq maliyya institutlari ila ugurlu garsiligh faaliyyata hazirlayir.

Maliyya Bazarlari va institutlari talabalari galacak karyeralarina hazirlamagq tigiin asa-
gidaki xUsusiyyatlari tamin edir:
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e Talabalarin tafakkurini inkisaf etdirmak Gglin bir ne¢a asas prinsipdan istifads edan
birlasdirici analitik ¢arciva. Bu prinsiplara asagidakilar daxildir:

Asimmetrik malumat (agent) problemlari
Maraq togqusmalari

Omaliyyat xarclari

Talab va taklif

Aktivlar bazarinda tarazliq

Semarali bazarlar

Riskin 6l¢lilmasi va idars edilmasi

e “Tacriiba Meneceri” hissalari maliyya mitaxassisinin maliyya bazarlarina va institutlarina
yanasmasini vurgulayan 20-ya yaxin praktik tatbiqi ahats edir.

e Modellarin diggatle addim-addim hazirlanmasi talabalara materiali daha asan
manimsamaya imkan verir.

e Yiiksak daracada elastiklik professorlara kursu istadiklari sakilda dyratmaya imkan verir.

¢ Beynalxalg perspektivlar matn boyu tamamila inteqrasiya olunur.

e “Maliyya xabarlarinin izlanilmasi” maliyya gazetini oxumaga tasviq edan tagdimatdir.

e Coxsayh keyslar nazariyyani real diinyadaki malumatlara va niimunalara tatbiq etmakls
talabalarin maragini artirir.

e Matn elektron (kompiter va telekommunikasiya) texnologiyasinin maliyya sistemina
tasirina diggat yetirir. Matn internetdaki masalalar, grafiklar va cadvallar lizra internet
manbalari va kanarlardaki internet istinadlari vasitasils internetdan genis istifads edir.

o'

hamginin texnologiyadaki dayisikliklarin maliyya bazarlarina va institutlarina necs

tasir etdiyini izah edan xususi “E-Maliyya” qutularina malikdir.

Elastiklik

Maliyya bazarlari va institutlari fannini tadris eden musllimlarin sayl na gqadar ¢ox-

dursa, bu fanni tadris etmayin metodlari da bir o gadar ¢oxdur. Mahz buna gora ds,
musallimlarin mixtalif ehtiyaclarini 6damak tglin darsliyin elastik olmasina boyuk ehtiyac
var va bu, kitabin yazilmasina asas maqdas olmusdur. Darslik elastikliyi tamin etmaya
asagidaki yollarla nail olur:

Osas fasillar kitab boyu istifads olunan asas tahlili tamin edir va digar fasillar va ya
fasillarin bolmalari muallimlarin seg¢imlarina uygun olaraq tayin edila va ya buraxila
bilar. Masalan, 2-ci Fasil maliyya sistemini va tranzaksiya xarclarini, zararli segim
va manavi tahlika kimi asas anlayislari taqdim edir. 2-ci Fasli tadris etdikdan sonra
miuallim darsliyin 3-cli bolmasindaki fasillardan istifads etmakla maliyya strukturu
va maliyya bdhranlarinin aradan galdirilmasini daha atrafli tadris etmak gararina
gala bilar va ya darsliyin 4-cl va ya 5-ci bélmalarindaki maliyya bazarlari va ya
maliyya institutlari ile baglh xUsusi fasillari tadris eda bilar, yaxud bu fasillarin
ardicilliginin nazara alinmamasi kimi muxtalif yollardan istifads eda bilar.

Valyuta bazari va beynalxalqg valyuta sistemi tzra fasillar daxilinda ayrica,
isaralanmis beynalxalq bélmalardan va ayrica fasillardan istifads edarak matnin
beynalmilallagmasina yanasma hartarafli olmaqgla yanasi elastikdir. Baxmayaraq ki,
bir gox muallimlar bltlin beynalxalg materiallari tadris edacaklar, digarlari bunu
etmamayi seca bilarlar. Beynalxalg movzulara daha az diggat yetirmak istayan
misallimlar 15-ci (valyuta bazari haqqinda) va 16-ci Fasli (beynalxalg maliyys sistemi
haqgginda) asanligla 6tira bilarlar.
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e “Tacriba Meneceri” tatbiglari, elaca de maliyya institutlarinin idara edilmasina dair
7-ci bélma ayrica hazirlanib va belslikla, davamliliga zarar vurmadan 6tirils bilar.
Belalikls, daha az idarsetma yonimli bir kurs tadris etmak istayan va digqgatini
dovlat siyasati masalalarina yonaltmak istayan miallim bunu etmakda ¢atinlik
¢okmayacakdir. Alternativ olarag, 7-ci bélma kursun avvalinda, bank idaragiliyina dair
17-ci Fasildan darhal sonra tadris oluna bilar.

Semestr Uzra tadris cadvali tglin asagida sadalanan konturlar bu kitabin fargli kurs-

lar Uglin neca istifada oluna bilacayini gostarir. Darsliyin sizin kursunuzda na cir elas-
tiklik taklif edsa bilacayi hagginda daha atrafli malumat Musllimin Talimatinda
movcuddur.

Pedaqoji

Maliyya bazarlari va institutlarinin vurgulanmasi: Fasil 1-5, 7-8, 11-13, 17-19 va
digar bes fasil.

Maliyya bazarlari va institutlarina beynalxalq vurgu: Fasil 1-5, 7-8, 11— 13, 15-19 va
digar g fasil.

idaraetmanin vurgdulanmasi: Fasil 1-5, 17-19, 23—-24 va sakkiz digar fasil.

Dévlat siyasatininin vurgulanmasi: Fasil 1-5, 7-10, 17-18 va digar yeddi fasil.

vasaitlor

Darsliklar giicli motivasiya vasitasi olmalidir. Bu magsadla biz bu darslikda genis cesida

malik pedaqoji vasaitlari birlasdirdik.

1.

Har bir faslin avvalinda fasillarls bagli taqdim edilan 6n baxislar talabalara faslin nayi
ahata etdiyini, konkret movzularin na Gglin vacib oldugunu va onlarin kitabdaki digar
movzularla neca alagali oldugunu izah edir.

. Keyslar kitabdaki tahlilin bir ¢ox vacib real vaziyyatlari izah etmak tglin neca istifada

oluna bilacayini nimayis etdirir.

. “Tacrliba meneceri” talabalari maliyya institutlarinin menecerlarinin hall etmali oldugu

dinyadaki real problemlar ils tanis edan xisusi vaziyyatlarin toplusudur.

. Misallar talabalara disturlardan, grafik tasvirlardan va kalkulyatordan istifads edarak

maliyya masalalarini neca hall eds bilacaklarini gostarir.

. “Maliyya xabarlarinin izlanilmasi” qutulari talabalari maliyys xabarlari manbalarinda

gindalik tagdim edilan mivafig xabar maqalalari ve malumatlarla tanis edir va onlari
na clir oxumagi izah edir.

. “Qlobal” qutular beynalxalg diqqgati calb edan maragli materiallari 6ziinda ehtiva edir.
. “Fedin daxilindan” qutulari talabalara Federal Ehtiyat Sisteminin isinda va strukturunda

nayin vacib oldugunu izah edir.

. “E-Maliyya” qutulari texnologiyadaki dayisikliklarin maliyya bazarlarina va institutlarina

neca tasir etdiyini izah edir.

. “Maraq toqqusmalar1” qutulari mixtalif maliyya xidmati sanayelarindaki maraq

toqqusmalarini gostarir.

10. “Minikeys” qutulari dramatik tarixi epizodlari vurgulayir va ya nazariyyani verilanlara

tatbiq edir.

11. XUlasa cadvallari materiali nazardan kegirmak Uglin faydali dyranma vasitalaridir.
12. 9sas bayanatlar talabalar onlari sonradan istifads etmak lgiin asanligla tapa bilsinlar

deys, galin sriftla yazilmisdir.





