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Frederik Mişkinin qeydi
2006-cı ilin sentyabr ayında Federal Ehtiyat Sisteminin İdarə Heyətinin üzvü (idarə-

edicisi) vəzifəsini tutmaq üçün Kolumbiya Universitetindən ayrıldığım zaman işin nə qədər 
həyəcanlı və stresli olacağını təsəvvür etməmişdim. Alan Qrinspanın dediyi kimi, dünya 
iqtisadiyyatının “bir əsrdə bir dəfə baş verən kredit sunamisi”, 2007─2009-cu illərdəki 
qlobal maliyyə böhranı ilə üzləşəcəyini haradan biləydim? Mən 2008-ci ilin sent yabr 
ayında Kolumbiyaya qayıdanda maliyyə böhranı xüsusilə təhlükəli mərhələyə çatmışdı, 
kredit bazarları tamamilə donmuşdu və bəzi ən böyük maliyyə institutlarımız çox dərin 
problemlərlə üzləşmişdi. Böyük Depressiyadan sonra dünyanın yaşadığı ən pis maliyyə 
böhranı olan qlobal maliyyə böhranı maliyyə bazarlarının və qurumlarının xarakterini 
tamamilə dəyişdi.

Baş verənləri nəzərə alsaq, maliyyə bazarları və institutlarının öyrənilməsi xüsusilə 
həyəcanverici hala gəlmişdir. Ümid edirəm ki, bu kitabı oxuyan tələbələr bizim onu yazar-
kən hiss etdiyimiz məmnunluq dərəcəsi qədər razı qalacaqlar.

Avqust, 2016

Doqquzuncu nəşrdəki yeniliklər
Məlumatların mümkün qədər yenilənməsi ilə bağlı gözləntilərlə yanaşı, kitabın hər 

bölməsində yeni materiallar mövcuddur.

Maliyyə bazarları və institutları üzrə yeni material
Maliyyə bazarlarında və institutlarda davam edən araşdırmalar və dəyişikliklər 

fonunda mətni aktual saxlamaq üçün aşağıdakı materialları əlavə etdik:

• Hedcinq fondlarına dair yeni hissə (Fəsil 2)
•  ABŞ, Avropa və Yaponiyadakı mənfi faiz dərəcələri haqqında yenilənmiş minikeys qutusu, 

(Fəsil 3)
•  Avropa, Yaponiya və ABŞ-də aşağı faiz dərəcələrinin izahına dair yenilənmiş keys 

(Fəsil 4)
• Girov tiranlığına dair yeni minikeys qutusu (Fəsil 7)

ön söz
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•  Dünyanın əsas mərkəzi bankları, onların mənşəyi, strukturu və funksiyaları haqqında 
yeni fəsil (Fəsil 9)

• Sekyuritizasiya və kölgə bank sistemini təsvir edən yeni hissə (Fəsil 19)

Monetar siyasət üzrə yeni material
Qlobal maliyyə böhranından sonra mərkəzi bankların monetar siyasət aparma tərzin  də 

əsaslı dəyişikliklər baş verdi. Bu aşağıdakı yeni materialları özündə ehtiva etmişdir.

• AMB daxilində Bundesbankın əhəmiyyətinə dair yeni Qlobal qutu (Fəsil 9)
•  Avropadan kənar Mərkəzi Bankların Aİ üzvlüyü ilə məhdudlaşıb-məhdudlaşmadığına dair 

yeni bir Qlobal qutu (Fəsil 9)
•  Federal Ehtiyatın hərəkətlərinin bank sistemindəki ehtiyatlara necə təsir etdiyinə dair 

yeni bölmə (Fəsil 10)
• Gələcəyin idarə edilməsinə dair bələdçi ilə bağlı yenilənmiş bölmə (Fəsil 10)
•  Siyasət alətinə dair, mərkəzi banklardakı bank depozitləri üzrə mənfi faiz dərəcələri bağlı 

yeni bölmə (Fəsil 10)

İnternetdəki əlavələr
Bu kitabın internet saytı, www.pearsonglobaleditions.com/Mishkin, bizə imkan 

verir ki, məzmunu onlayn yerləşdirməklə kitab üçün yeni material saxlayaq və əlavə edək:
Əlavələr aşağıdakıları özündə ehtiva edir.
Fəsil 4: Aktivlərin qiymətləndirilməsi modelləri
Fəsil 4: Aktiv bazarı yanaşmasının əmtəə bazarına tətbiqi: Qızıl nümunəsində
Fəsil 4: Borc vəsaitləri çərçivəsi
Fəsil 4: Pul bazarında təklif və tələb: likvidlik seçimi çərçivəsi.
Fəsil 18: Dünya Üzrə Bankçılıq Böhranları
Fəsil 24: Maliyyə Törəmə alətləri vasitəsilə hedcinq haqqında daha ətraflı məlumat.

Müəllimlər dərslikdəki materialı tamamlamaq üçün bu əlavələrdən istifadə edə və ya 
maliyyə bazarları və institutları sahəsində biliklərini artırmaq istəyən tələbələrə tövsiyə 
edə bilərlər.

nişanlar
Bu mətn əsaslı şəkildə yenidən nəzərdən keçirilsə də, onu maliyyə bazarları və in -

stitut ları üzrə ən çox satılan dərslik edən əsas əlamətləri özündə saxlayır. Maliyyə Ba zar-
ları və İnstitutları dərsliyi doqquzuncu nəşri bugünkü maliyyə bazarları və institut  larının 
işi nin öyrənilməsində praktiki giriş roluna malikdir. Bu sahədə digər dərsliklərdə veri lən 
tə s vir və təriflərdən kənara çıxaraq, Maliyyə Bazarları və İnstitutları dərsliyi tələ bələri nə -
zəri anlayışlar və onların real dünyadakı tətbiqləri arasındakı əlaqəni anla mağa təş viq 
edir. Bu dərslik, tələbələrin analitik qabiliyyətlərini və konkret problem həl letmə baca rıq-
la r ı nı artırmaqla, onları maliyyə xidmətləri sənayesində uğurlu karyeraya və ya işlərin dən 
ası lı olmayaraq maliyyə institutları ilə uğurlu qarşılıqlı fəaliyyətə hazırlayır.

Maliyyə Bazarları və İnstitutları tələbələri gələcək karyeralarına hazırlamaq üçün aşa-
ğıdakı xüsusiyyətləri təmin edir:
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•  Tələbələrin təfəkkürünü inkişaf etdirmək üçün bir neçə əsas prinsipdən istifadə edən 
birləşdirici analitik çərçivə. Bu prinsiplərə aşağıdakılar daxildir:

Asimmetrik məlumat (agent) problemləri
Maraq toqquşmaları
Əməliyyat xərcləri
Tələb və təklif
Aktivlər bazarında tarazlıq
Səmərəli bazarlar
Riskin ölçülməsi və idarə edilməsi

•  “Təcrübə Meneceri” hissələri maliyyə mütəxəssisinin maliyyə bazarlarına və institutlarına 
yanaşmasını vurğulayan 20-yə yaxın praktik tətbiqi əhatə edir.

•  Modellərin diqqətlə addım-addım hazırlanması tələbələrə materialı daha asan 
mənimsəməyə imkan verir.

•  Yüksək dərəcədə elastiklik professorlara kursu istədikləri şəkildə öyrətməyə imkan verir.
• Beynəlxalq perspektivlər mətn boyu tamamilə inteqrasiya olunur.
• “Maliyyə xəbərlərinin izlənilməsi” maliyyə qəzetini oxumağa təşviq edən təqdimatdır.
•  Çoxsaylı keyslər nəzəriyyəni real dünyadakı məlumatlara və nümunələrə tətbiq etməklə 

tələbələrin marağını artırır.
•  Mətn elektron (kompüter və telekommunikasiya) texnologiyasının maliyyə sisteminə 

təsirinə diqqət yetirir. Mətn internetdəki məsələlər, qrafiklər və cədvəllər üzrə internet 
mənbələri və kənarlardakı internet istinadları vasitəsilə internetdən geniş istifadə edir. 
O, həmçinin texnologiyadakı dəyişikliklərin maliyyə bazarlarına və institutlarına necə 
təsir etdiyini izah edən xüsusi “E-Maliyyə” qutularına malikdir.

Elastiklik
Maliyyə bazarları və institutları fənnini tədris edən müəllimlərin sayı nə qədər çox-

dursa, bu fənni tədris etməyin metodları da bir o qədər çoxdur. Məhz buna görə də, 
müəllimlərin müxtəlif ehtiyaclarını ödəmək üçün dərsliyin elastik olmasına böyük ehtiyac 
var və bu, kitabın yazılmasına əsas məqdəs olmuşdur. Dərslik elastikliyi təmin etməyə 
aşağıdakı yollarla nail olur:

•  Əsas fəsillər kitab boyu istifadə olunan əsas təhlili təmin edir və digər fəsillər və ya 
fəsillərin bölmələri müəllimlərin seçimlərinə uyğun olaraq təyin edilə və ya buraxıla 
bilər. Məsələn, 2-ci Fəsil maliyyə sistemini və tranzaksiya xərclərini, zərərli seçim 
və mənəvi təhlükə kimi əsas anlayışları təqdim edir. 2-ci Fəsli tədris etdikdən sonra 
müəllim dərsliyin 3-cü bölməsindəki fəsillərdən istifadə etməklə maliyyə strukturu 
və maliyyə böhranlarının aradan qaldırılmasını daha ətraflı tədris etmək qərarına 
gələ bilər və ya dərsliyin 4-cü və ya 5-ci bölmələrindəki maliyyə bazarları və ya 
maliyyə institutları ilə bağlı xüsusi fəsilləri tədris edə bilər, yaxud bu fəsillərin 
ardıcıllığının nəzərə alınmaması kimi müxtəlif yollardan istifadə edə bilər.

•  Valyuta bazarı və beynəlxalq valyuta sistemi üzrə fəsillər daxilində ayrıca, 
işarələnmiş beynəlxalq bölmələrdən və ayrıca fəsillərdən istifadə edərək mətnin 
beynəlmiləlləşməsinə yanaşma hərtərəfli olmaqla yanaşı elastikdir. Baxmayaraq ki, 
bir çox müəllimlər bütün beynəlxalq materialları tədris edəcəklər, digərləri bunu 
etməməyi seçə bilərlər. Beynəlxalq mövzulara daha az diqqət yetirmək istəyən 
müəllimlər 15-ci (valyuta bazarı haqqında) və 16-cı Fəsli (beynəlxalq maliyyə sistemi 
haqqında) asanlıqla ötürə bilərlər.
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•  “Təcrübə Meneceri” tətbiqləri, eləcə də maliyyə institutlarının idarə edilməsinə dair 
7-ci bölmə ayrıca hazırlanıb və beləliklə, davamlılığa zərər vurmadan ötürülə bilər. 
Beləliklə, daha az idarəetmə yönümlü bir kurs tədris etmək istəyən və diqqətini 
dövlət siyasəti məsələlərinə yönəltmək istəyən müəllim bunu etməkdə çətinlik 
çəkməyəcəkdir. Alternativ olaraq, 7-ci bölmə kursun əvvəlində, bank idarəçiliyinə dair 
17-ci Fəsildən dərhal sonra tədris oluna bilər.

Semestr üzrə tədris cədvəli üçün aşağıda sadalanan konturlar bu kitabın fərqli kurs-
lar üçün necə istifadə oluna biləcəyini göstərir. Dərsliyin sizin kursunuzda nə cür elas-
tiklik təklif edə biləcəyi haqqında daha ətraflı məlumat Müəllimin Təlimatında 
möv  cud  dur.

Maliyyə bazarları və institutlarının vurğulanması: Fəsil 1–5, 7–8, 11–13, 17–19 və 
digər beş fəsil.

Maliyyə bazarları və institutlarına beynəlxalq vurğu: Fəsil 1–5, 7–8, 11– 13, 15─19 və 
digər üç fəsil.

İdarəetmənin vurğulanması: Fəsil 1─5, 17─19, 23─24 və səkkiz digər fəsil.
Dövlət siyasətininin vurğulanması: Fəsil 1─5, 7─10, 17–18 və digər yeddi fəsil.

Pedaqoji vəsaitlər
Dərsliklər güclü motivasiya vasitəsi olmalıdır. Bu məqsədlə biz bu dərslikdə geniş çeşi də 

malik pedaqoji vəsaitləri birləşdirdik.

1.  Hər bir fəslin əvvəlində fəsillərlə bağlı təqdim edilən ön baxışlar tələbələrə fəslin nəyi 
əhatə etdiyini, konkret mövzuların nə üçün vacib olduğunu və onların kitabdakı digər 
mövzularla necə əlaqəli olduğunu izah edir.

2.  Keyslər kitabdakı təhlilin bir çox vacib real vəziyyətləri izah etmək üçün necə istifadə 
oluna biləcəyini nümayiş etdirir.

3.  “Təcrübə meneceri” tələbələri maliyyə institutlarının menecerlərinin həll etməli olduğu 
dünyadakı real problemlər ilə tanış edən xüsusi vəziyyətlərin toplusudur.

4.  Misallar tələbələrə düsturlardan, qrafik təsvirlərdən və kalkulyatordan istifadə edərək 
maliyyə məsələlərini necə həll edə biləcəklərini göstərir.

5.  “Maliyyə xəbərlərinin izlənilməsi” qutuları tələbələri maliyyə xəbərləri mənbələrində 
gündəlik təqdim edilən müvafiq xəbər məqalələri və məlumatlarla tanış edir və onları 
nə cür oxumağı izah edir.

6.  “Qlobal” qutular beynəlxalq diqqəti cəlb edən maraqlı materialları özündə ehtiva edir.
7.  “Fedin daxilindən” qutuları tələbələrə Federal Ehtiyat Sisteminin işində və strukturunda 

nəyin vacib olduğunu izah edir.
8.  “E-Maliyyə” qutuları texnologiyadakı dəyişikliklərin maliyyə bazarlarına və institutlarına 

necə təsir etdiyini izah edir.
9.  “Maraq toqquşmaları” qutuları müxtəlif maliyyə xidməti sənayelərindəki maraq 

toqquşmalarını göstərir.
10.  “Minikeys” qutuları dramatik tarixi epizodları vurğulayır və ya nəzəriyyəni verilənlərə 

tətbiq edir.
11. Xülasə cədvəlləri materialı nəzərdən keçirmək üçün faydalı öyrənmə vasitələridir.
12.  Əsas bəyanatlar tələbələr onları sonradan istifadə etmək üçün asanlıqla tapa bilsinlər 

deyə, qalın şriftlə yazılmışdır.




